Tap chi Khoa hoc va Céng nghé - Trudng Dai hoc Binh Dwong — Quyén 7, sb 4/2024
Journal of Science and Technology — Binh Duong University — Vol.7, No.4/2024

Tac dong ciia ldi suat dén ting trwéng tin dung ciia cac ngan
hang thwong mai tai Viét Nam

Impact of interest rate on credit growth of commercial banks in
Vietnam

Vii Cim Nhung, Phan Thi Di¢u My, Nguyén Di¢p Thity Lam, Nguyén Ngoc Nhur Y,
Phan Ngoc Thién Quy, Nguyén Nhi

Truong Pai hoc Cong nghiép Thanh phd H6 Chi Minh

Tac gia lién hé: Vii Cam Nhung. E-mail: vucamnhung@jiuh.edu.vn

Tém tat: Bai viét nay nghién ciru anh hudng cua yéu td 13i suit noi riéng va yéu td khac
n6i chung dén ting trudng tin dung cta cac Ngan hang Thuong mai (NHTM) tai Viét Nam.
Dir liéu dugc phan tich dya trén 20 NHTM giai doan 2014 - 2023, v6i thong tin dugc thu
thap tr S¢ giao dich chiing khoan Thanh pho H6 Chi Minh (HOUSE), S¢ giao dich ching
khoan Ha Noi (HNX) cung vdi bao cdo tai chinh cua 20 NHTM dang hoat dong trong
khoang thoi gian nay, di liéu tir Ngan hang Thé gi¢i (World Bank) va Téng cuc thong ké
Viét Nam. Phuong phap nghién ciru duoc thyc hién la phuong phap hoi quy dir liéu bang
gébm POLS, FEM, REM, FGLS. Két qua nghién ciru chi ra rang c6 4 trong s6 10 b1en doc
1ap c6 anh hudng 16n dén ting trudng tin dung gom: (1) Lai suat thuc, (2) ty 18 no x4u, (3)
toc do tang trudng tién giri va (4) ty 1¢ lam phat. Tir nhig phat hién nay, nghién ctru dé
xuat mgt sO ham y chinh sach nham thuc day su tang trudng tin dung tai Viét Nam.

T Khéa: Ldi sudt; ngan hang thwong mai; tang treong tin dung

Abstract: This article studies the influence of interest rate factors in particular and other
factors in general on credit growth of Commercial Banks in Vietnam. Data was analyzed
based on 20 commercial banks in the period 2014 - 2023, with information collected from
Ho Chi Minh City Stock Exchange (HOUSE), Hanoi Stock Exchange (HNX) along with
reports. Finance of 20 commercial banks operating during this period, data from the World
Bank and Vietnam General Statistics Office. The research method implemented is panel
data regression method including POLS, FEM, REM, FGLS. Research results show that 4
out of 10 independent variables have a major impact on credit growth, including: (1) Real
interest rate, (2) bad debt ratio, (3) deposit growth rate and (4) inflation rate. From these
findings, the study proposes some policy implications to promote credit growth in Vietnam.
Keywords: Commercial banks; Credit growth, Interest rate

1. Giéi thiéu chinh tri, kha ning duy tri va phat trién
tin dung cia cac NHTM ciing chiu anh
huong dang ké. Trudc cac thach thirc
nay, Ngan hang Nha nudc (NHNN) da
thuc hién cac chinh sach hd tro 13i suét
dé giup d& cac doanh nghiép ting kha
nang tra ng va kich thich tin dung. Cu
thé, cac NHTM da diéu chinh 1ai suat
vay va huy dong giam xudng mirc thap
ky luc — 14i suat huy dong trung binh
trong nam 2023 chi con khoang
5%/mnam, giam to mic dinh 12%/mam
hdéi dau nam (Theo Ngan hang Nha
nude, 2023). Nho vao viée giam 13i sudt,

Tang truéng tin dung la mot trong
nhimg muc tiéu hang dau cua cic
NHTM ndi riéng va hé théng ngan hang
no6i chung. Tin dung ting trudng khong
chi gitp gia tang 101 nhudn tur 1ai vay ma
con thuc day hoat dong kinh té thong
qua viéc cung cap von, tao vige lam va
ning cao chit luong cudc song Tuy
nhién, trong bdi canh nén kinh té toan
cdu dang trai qua nhiéu bién dong 16n,
dac biét 1a hau qua cua dai dich Covid-
19 kéo dai cung nhiing cing thang vé
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nhiéu NHTM d3 ghi nhan tin dung ting
truong trong ndm 2021: Techcombank
tang 16%, Vietcombank tang 11,5%,
HDBank tang 9,5%.... DPén nim 2022,
khi 13i suit huy dong c6 xu hudng ting
trd lai, mot sd ngan hang nhu ABBank,
SHB, Nam A Bank d3 lan luot nang lai
suét tir 0,1%-0,7%/ndm, gop phan thic
day tin dung toan hé théng ting 11,38%
so voi cung ky nam truée (Theo Ngan
hang Nha nud6ce, 2022). Tuy nhién, den
nidm 2023, mic du 14i sut huy dong tiép
tuc giam manh trung binh giam 0,8% va
1ai suat cho vay giam 1,2% nhung tin
dung chi tang trudéng & muc 13,71%
(Theo Ngan hang Nha nudc, 2023) phan
anh tinh hinh nhu cau tin dung chua
phuc hdi manh m& do doanh nghiép va
ca nhan con gip nhiéu khé khan. Trudc
thuc trang do, viéc nghién ctu mbi quan
hé gitra 14i sut va ting trudng tin dung
tré nén can thiét nham gitap cac NHTM
xay dung chinh sach lai suét hi¢u qua
hon trong diéu kién kinh té khong on
dinh. Du da co6 nhiéu nghién ctru ve cac
yéu to anh huong dén ting truong tin
dung nhung van con it nghién ctru khai
thac sau vé tac dong cua lai suit trong
bdi canh dic thu coa thi truong Viét
Nam. Do do, bai nghién ctru nay nhim
cung cap cac danh gia thyuc tién muc do
ma 14i suat tac dong dén su tang truong
tin dung cua cac NHTM va hd tro cac
NHTM trong viéc tdi wu hoa ké hoach
kinh doanh va chién lugc tin dung cua
minh. Nhan biét dugc tir tinh hinh thuc
tién néu trén, nhom tac gia da chon chu
dé nghién ctru “Tac dong cua lai suit 1én
tang truong tin dung tai cdc Ngan hang
Thuong mai Viét Nam”.

2. Co s 1y thuyét va cac nghién ciru
thuce nghiém

2.1. Co s& 1y thuyét

Theo [1], 1ai suét 1a mot pham tru kinh
té mang tinh da dang, tong hop, 1a mirc
gia ma nguoi di vay san sang tra cho
ngudi cho vay dé duoc quyén sir dung
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von, tac dong dén su phat trién ctia nén
kinh té va chiu anh hudng cua quy luat
cung cau trén thi truong. Theo [2, p. 64]
“Lai sut 1a yéu t6 tac dong trch tiép dén
lugng cung va lugng cau von”. Tin dung
ngan hang la mot hoat dong gitra hai
bén, trong d6 bén cung cip tin dung
(ngan hang hoic t6 chirc tai chinh khéc)
chuyén nhuong tai san cho bén vay
(doanh nghiép, ca nhan hodac cac thuc
thé khac) véi didu kién c6 hoan tra ca
gbc va lai.

Tang trudng tin dung 1a sy tang lén
cac khoan cho vay hay luong tién té
cung cép boi hé thong ngan hang cho
cac thé nhan trong toan bo nén kinh té.
bac biét, tang trudéng tin dung anh
huong quan trong dén rai ro tin dung
ngan hang [2]. Theo [3], tdng trudng tin
dung 14 qua trinh cac NHTM su dung va
thyc hién cac bién phap, chinh sach,
ngudn lyc nhim tao nguon vén huy
dong dé ma rong cac khoan cip tin dung
nhdm muc tiéu m& rong thi phﬁn, tang
lgi nhudn va nang cao gia tri thuong
hiéu.

Dua trén 1y thuyét cung cau vé tin
dung, thuyét thong tin bat cin xung,
thuyét cac bén lién quan [4], nghién ctru
x4y dung mo hinh cho cac yéu td tac
dong dén tang truong tin dung cia cac
NHTM ¢ Viét Nam.

Thuyét cung cau tin dung cho biét
rang khi khach hang c6 nhu cau sir dung
von s& phat sinh viéc tiép can tin dung
thé hién cau tin dung. Cung tin dung dai
dién cho nhing dbi tuong hay t6 chuc
san sang cap tin dung. Phan 16n céc
quyét dinh cung tin dung phu thugc vao
131 suat cac ngan hang. Luong cau tin
dung va l3i sudt co xu huéng ty 1é
nghich v&i cac ca nhan hay to chic d6i
v6i nhu ciu tin dung hdu nhu khong
chiu tac dong cua 1ai sut. Luong cung
tin dung it nhay cam khi 1ai suét thi
truong thay do1 Nguyén nhan la vi trén
thuc té, 13i suat ngan hang khong thé
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didu chinh cic quyét dinh vé cip tin
dung trén thi truong.

Thuyet cac bén lién quan: Theo quan
diém cua [4], cac bén lién quan gom
nhan vién, khach hang, nha cung cap,
ddi thu canh tranh, chinh phu, cdng
ddng,... nén dugc doanh nghiép xem xét
va can nhic dén loi ich vi day 1a cac ca
nhan hay nhom bi 4nh hudng hoac cé
thé tac dong dén dinh hudéng kinh doanh
va thanh cong ctia doanh nghiép. [5], [6]
va [7] cho rang chién lugc kinh doanh
ctia cac Ngan hang Thuong mai nhim
muc dich mang lai 191 ich cho céc bén
lién quan, ngoai ra cac hoat dong xa hoi
s& khién cho sy hai long va niém tin caa
cac khach hang ting 1én, diéu d6 s&
mang lai thanh qua kinh doanh tét dep
cho ngan hang. Theo mé hinh xép hang
cua [8], c6 4 trach nhiém xa hdi ma
doanh nghi¢p phai co dé dat duoc su
phat trién bén vimg ctia chinh minh noi
riéng va toan xa hoi néi chung, bao gdm:
kinh té, phap 1y, dao dtrc va tir thién.

Thuyét thong tin bat cin xtng:
Thong tin bt can xtmg 1a mot yéu tb
dong vai trd quan trong nham rang budc
cac giao dich hang héa. Thong qua cac
thong tin ma khach hang cung cép ciing
nhu nhitng van dé lién quan dén khach
hang nhu: Pac diém khach hang, lich str
vay von, kha nang tra ng, tai san dam
bao, muc dich st dung vdn,...cac
NHTM sé& tir 6 dua ra nhirng quyét dinh
vé cép tin dung va luong han muc tin
dung cho phép. Céc giao dich tin dung
ngan hang, giao dich bao hiém, giao
dich ¢6 phiéu hay cac hoat dong mua
ban, giao dich khéc, ludn ton tai hai hé
qua 1a lya chon khong co6 loi va tam Iy y
lai [9]. Trong tAm cua Iy thuyét nay ciing
tap trung vao cac quyét dinh tai chinh
trong hién tai hodc tuong lai cua cac nha
quan tri.

2.2. Téng quan céc nghién ciru truée
Bang 1. Tom tat cac nghién ctru trudc day

Tac gia Két qua/ Mé hinh nghién ctru

Lai sudt cho vay ting khién nhu
cdu tin dung giam, tr d6 s& lam
giam sy tang trudng tin dung cho
dén khi 1ai suit vé lai muc can
béng

[10]

Lai suat danh nghia 1a mot trong
cac yéu tb tac dong dén tang
truong tin dung, thé hién qua mdi
quan hé ddng bién vdi tang trudng
tin dung. Ngoai ra, viéc duy tri mdt
mire 13i sudt hop 1y s& giap NHTM
thu hiat dugc nhidu khach hang,
thic ddy ting truéng tin dung,
dong gép vao qua trinh phan bd
v6n hidu qua cho nén kinh té

Bién 1di suat cho vay binh quan
dién bién nguogc chidu véi ting
truong tin dung. Khi 13i suét cho
vay tang khién chi phi 13i vay ting
gdy e ngai cho cac doanh nghiép,
tr d6 han ché vay vén lam cac
ngan hang bi thiéu hut tin dung.

Xay dyng mé hinh hdi quy theo
phuong phap FGLS, mdi twong
quan giira cac bién doc 1ap dbi voi
bién phu thudc la tde do tang
truong tin dung ciing duoc thé hién
r3. Lai sudt hang nim c6 tac dong
tiéu cuc va manh dén ting trudng
tin dung trong giai doan 2011-
2021

[13]

M6 hinh tuyén tinh téng quat duoc
st dung dé xac dinh cac yéu td dac
trung ciia ngan hang thuong mai va
yéu t6 kinh té vi mb tac dong dén
rui ro tin dung ngan hang thuong
mai. Lai sudt 1a yéu t6 tac dong
truc t1ep dén luong cung va luong
cau von. Lii suét ting lam gia ting
ganh nang ng, lam gidm kha nang
trd ng cua nguodi vay.

(2]

Lai suat cho vay c6 tac dong nguoc
chiéu dén tang trudng tin dung & 6
nudce c6 nén kinh té mé ctra nho

[14]

Lai suat cho vay binh quén 6 tac
dong nguoc chiéu dén sy gia ting

[15] tin dung. C6 thé thdy, chi phi vay

gia ting s& lam cho cac chu thé
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kinh té han ché viéc di vay va qua
do6 1am giam tin dung ngén hang

Lai suat c6 tac dong manh mé dén

[16] | tang truong tin dung

Tang 1ai suét s& tic dong dén cac
hoat dong dau tu va khién kinh té
tri tré, tr d6 gdy ra sy syt giam
trong viéc cho vay ddi v6i cac ngan
hang thuong mai. Didu nay co
nghia 13 14i sut cang cao thi kénh
tin dung cang thap hodc giam.
Nguoc lai, khi 14i suat giam thi cho

[17]

vay s€ tang

(Nguon: Tong hop tir nhom tac gia)
3. Phwong phap nghién ciru va dir li€u
nghién ciru
3.1. Phwong phap nghién ciru
Nghién ctru st dung phuong phap hoi
quy (OLS, REM, FEM) dé phan tich tac
dong cua 10 yéu t6 1én ting truong tin
dung. D liéu nghién ctru bao gom 20
ngan hang TMCP tai Viét Nam trong
vong 10 ndm tor nam 2014-2023, tao ra
200 mau quan sat. Nghién ciru str dung
phﬁn mém stata, thuc hién theo 4 budc:
Théng ké mé ta; Hoi quy dir liéu su
dung cac mé hinh POOL, FEM, REM;
Tién hanh kiém dinh mé hinh; Uéc
luong mo hinh nghién ctru.
3.2. M6 hinh nghién ciru
Dura trén co s cac nghién ctru trude day
cua nhiéu tac gia [18], [14], [19], [20],
[2],[12], [13], [21], [22], [23], [24], [11]
ve cac y€u to tac dong dén tang trudng
tin dung cua cac ngan hang thuong mai.
Mot méd hinh chuin duoc xiy dung
nhiam muc dich kiém tra cac yéu t6 anh
huong dén ting truéng tin dung. Céc
yéu t6 va bién s6 phu hop di duogc lwa
chon dé kiém dinh mdi quan hé giira cac
bién ndi tai ngan hang va cac bién kinh
té vi mo d6i voi tang trudng tin dung.
Nhom bién noi tai ngan hang 1a nhiing
yéu t6 lién quan truc tiép dén hoat dong
va tinh hinh tai chinh cua ngan hang,
Nhom bién kinh t& vi mé 1a cac yéu t6
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bén ngoai c6 tac dong dén hoat dong
ngan hang.
Mo hinh hdi quy duoc biéu dién nhu
sau:
LGRit = b0 + blIntMt + b2ALRit +
b3NIMit + b4GDPt + b5 DEPOSITit +
b6INFt + b7SIZEit + b8NPLit +
b9CAPit + b10 LIQit + uit
Véi: b0: 1a hé s6 chin
bj (7=1,10) 1a cac hé s6 hodi quy
Uit: sai s6 ctia md hinh
Trong do:
Bién phu thudc:
LGR: Tang truéng tin dung - dai dién
cho ty I¢ tang trudng tin dung cua ngan
hang i trong ndm t
Bién doc 1ap: gdm céc bién ndi tai ngan
hang i ndm t va cac bién kinh t& vi mo
nam t:
IntM: Lai suét thuc
ALR: Lii sut cho vay binh quan
NIM: Bién 1ai rong
GDP: Tang truong kinh té
DEPOSIT: Téc d6 tang trudng tién giri
INF: Ty 1€ lam phét
SIZE: Quy md ngan hang
NPL: Ty 1é no x4u
CAP: Ty 18 von
LIQ: Ty I¢ thanh khoan

Bang 2. Téng hop bién trong mo hinh

Tham
Tén bién Cachdo | Gia | Kkhao
lwvong  thuyét nghién
ciru trudc
(Tong du ng
tin dung ky
L(:;R nay—’Tong duj (1], [21].
(Tang | ng tin dung [13], [23]
truong tin|  ky trudc)/ [’1 4] ’
dung) | Téng du ng
tin dung ky
trudc
IntM (Lai Lai s‘uat ch? (2], [18]
J vay binh quan| HI
suat thyc) ,
- Lam phat
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O
suat c‘ho cho vay hang| H2 (121, [14]
vay binh <
uﬁn) nam cac
: NHTM
Thu nhép lai
.| thuan/Téng [13], [21],
I\g{r(f 1;“ taisansinh | H3 | [25],
&) 1154 tir 13i binh [18],[12]
quan
GDP Tang truong
(Tang | op hang | B4 | _H2h
truong S [22],[12]
kinh té)
(S6 du tién
Deposit | gui ky hién
(Téc @6 | tai- S6 du
ting | tiénguiky | H5 (191 [23]
truong  |trudc)/ S6 du
tién guri) | tién giri ky
trudc
Ty I¢ lam
INF (Lam| phat trung H6 [[1241’] [%223’]
phat) binh hang ’
nam
SIZE (Quy] . [21], [13],
mo ngan | O8N o T 4
. ToOng tai san
hang)
[13], [25],
NPL (Ty |No¢ xau/Toéng yg |[20%, 1151,
16 ng xdu)|  duno [19], [26],
[12]

.| Vén chu sé [22], [13],
CAPOIY | i HO | [11]
1€ von) 2.
Tong tai san
LIQ (Ty 1¢| Tai san thanh [11], [21],
thanh | khoan/ tong | H10 | [23]
khoan) tai san

(Nguon: Tong hop tir nhém tdc gia)
3.3. Gia thuyét nghién ciru
Gia thuyét H1: Lai suit thuc nguoc
chiéu véi tang truong tin dung [2], [18].
Gia thuyét H2: Lii sudt cho vay binh
quan tac dong nguoc chiéu dén ting
truong tin dung [12], [14].
Gia thuyét H3: Ty 18 1di can bién tac
dong cing chidu véi ting trudong tin
dung [13], [21], [18].
Gia thuyét H4: Tang trudng kinh t& dan
dén tang truong tin dung cao [19], [12],
[22].
Gia thuyét H5: Tang trudng tién giri tac
dong cung chidu véi ting trudong tin
dung [19], [23].
Gia thuyét H6: Lam phat tic dong
nguoc chiéu dén ting trudng tin dung
[14], [2].
Gia thuyét H7: Quy mé ngan hang tac
dong cung chiéu dén ting truong tin
dung [18], [21], [22] [24].
Gia thuyét H8: No x4u tac dong nguoc
chiéu dén tang truong tin dung [20],
[19], [13], [21], [12].
Gia thuyet H9: Ty 18 vén ting truong
nguoc chidu voi ting truong tin dung
[13],[11], [22].
Gia thuyét H10: Tinh thanh khoan ting
truong cung chiéu véi ting trudng tin
dung [18] va[21].
4. Két qua nghién ciru
4.1. Két qua thfmg ké mota

Bang 3. Thong ké mo ta cac bien

Bién Median Min Max
LGR |0.193 -0.079 0.592
IntM | 0.056 0.017 0.138
ALR | 0.882 0.050 0.157
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NIM | 0.029 0.010 0.056 nghién ciru. Quyét dinh lya chon bién
GDP | 0.058 0.025 0.081 IntM d¢ tiép tuc chay mo hinh vi theo
DEP 10155 20.998 0826 nhu phén tich, ca hai bién déu c6 tac
INF_ | 0.029 0006 [o0041 | dong dén tang tuong tin dung ngan
hang, nhung bién IntM s& anh hudng
SIZE | 19.237 16955 |31572 dén LGR qua chi phi vay va lam phat.
NPL | 0.0183 0.003 0.069 4.2. Két qua hoi quy FGLS
CAP 0.078 0.003 0.338 Bang 5. Két qua mo hinh hoi quy FGLS
LIQ 0.235 0.064 1.149 LGR ] P-value
(Nguon: Téng hop boi nhém nghién ciru IntM -0.68566%* 0.017
theo dir liéu tinh z:odn tir STATA 14) NIM 0.87896 0.295
Bang 3 cho thay mirc d6 tuong quan GDP 0.30482 0.288
gaﬁ’al Abiér} EPuAthucf)c LGR V.é; céc: bif:n DEP 031602+ 0.000
O¢ lap €0 he 50 tiong quan gitra €ac ap e s 0.025
bién mé hinh khong cao. Tuy nhién,
bién ALR co gia tri R[> 0.8 la bién co SIZE -0.00355 0.505
hé s6 twong quan cao c6 kha ning dan NPL -2.49110%** 0.000
dén ‘nguy co xay ra hién tuong da cong CAP -0.39870 0.839
tuyen Thong qua kiém dinh Collin véi LIQ 0.00361 0.942
két qua la chi tiéu VIF dé kiém dinh hién ~cons 027595 0013

tuong da cong tuyén cta phuong trinh

hoéi quy.
Bang 4. Kiém dinh Collin
VIF
IntM 4.65
ALR 4.69
NIM 1.19
GDP 1.10
DEP 1.10
INF 1.22
SIZE 1.30
NPL 1.20
CAP 1.08
LIQ 1.10
Mean VIF 1.86

(Nguon: Tong hop béi nhém nghién ciru
theo dir liéu tinh toan tie STATA 14)

Nhin chung gia trj VIF cia cac bién doc
1ap ndm & murc twong di 6n dinh. Tuy
nhién, su xuét hién gia tri VIF cao hon
bat thuong cua bién IntM, ALR lan luot
13 4.69 va 4.65 can phai dugc xem xét
c6 thé mang lai nguy co xay ra hién
tugng da cong tuyén anh huéng dén két
qua nghién ctru. Khic phuc bang cach
lua chon gilr lai mot trong hai bién co
nguy co dé tiép tuc thuc hién mé hinh
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(Nguon: Tong hop béi nhém nghién ciru
theo dir li¢u tinh toan tw STATA 14)

Trong d6 * ** *** ¢ v nghia thong ké
twong ung lan lwot voi cac mire la 0.1, 0.05,
0.01

Tir két qua bang 5 nhém tac gia thu duoc
mo hinh hdi quy nhu sau:

LGRit = 0.27595 - 0.68566IntM +
0.87896NIM  +  0.30482GDP  +
0.31692DEP  -1.12554 INF -
0.00355SIZE -2.49110NPL -

0.39870CAP + 0.00361LIQ + uit
4.3. Thio luan két qua nghién ciru
Cac hé sd uéc luong c6 y nghia trong
mo hinh hodi quy bao gom 13i suit thye,
toc do tang truong tién gui, lam phat va
ty 1€ no xau:
Cdc nhén t6 néi tai

Téc do ting truong tién gui (DEP)
tac dong cung chiéu dén ting truong tin
dung. Do vay, cac ngan hang day manh
viéc huy dong vbn lam gia ting ngudn
tién gitp thiic day hoat dong tin dung va
c6 tac dong tich cuc dén tang trudng tin
dung.
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Ty 18 no xdu (NPL) tac dong nguoc
chiéu dén tang truong tin dung. Khi ty
1é no x4u cua cac ngan hang thuong mai
¢6 phan (TMCP) ting cao, viéc mo rong
tang trudng tin dung can dugc can nhic
ky ludng. Néu cac khoan vay khong
duoc quan ly chdt ch€, ngan hang sé
phai d6i miat voi rai ro thua 18 va tiém
an nhiéu thiét hai nghiém trong
Cdc nhdn t6 vi mé

L3i suét thuc (IntM) tac dong nguoc
chleu dén tang truong tin dung. Khi lai
sudt thyc tang chi phi vay von ciing ting
theo khién cac doanh nghiép va ca nhan
can nhic k¥ ludng hon trude khi quyét
dinh vay vén diéu nay lam cho ting
truong tin dung giam.

Ty I¢ lam phat (INF) tac dong nguoc
chiéu dén ting trudng tin dung. Két qua
tim dugc phu hop voi mong doi cua tac
gia va két qua nghién ctu [14] va [2].
Khi lam phat ting cao, 13i suat cho vay
thuong dugc diéu chinh ting theo dé bu
dap rtii ro, khién chi phi vay vén tré nén
dat do hon. Diéu nay lam giam nhu cau
vay von tir phia khach hang, qua d6 giy
anh hudng ti€u cuc dén hoat dong tin
dung ctia ngan hang, dan dén toc do ting
trudng tin dung suy giam.

Nguge lai cac yéu td khac nhuw ty 18
lai can bién, tang truwéng GDP, quy
md ngin hang, ty 1¢ von va ty 1¢ thanh
khodan khong c6 y nghia théng ké déi
v6i ting trwéong tin dung
Cdc nhan t6 néi tai

Nghién ctru cho thiy ty 18 thanh
khoan (LIQ) khong c6 ¥ nghia thong ké
voi tang truong tin dung, do cac ngan
hang wu tién st dung vbn vao dau tu
hoac du phong hon la cho vay. Dir liéu
nghién ctru chua phan anh day du mdi
quan hé nay vi bién dong ngan han va
dic thu ngan hang chua duoc kiém soat.
Két qua nay trai nguoc véi nghién ctru
trude [11] va [21], von khing dinh thanh
khoan c6 tac dong tich cuc dén ting
trudng tin dung.

Bién 1ai rong (NIM) khong tac dong
1o rét dén tang truong tin dung, do bi chi
phdi bai cac yéu td 16n hon nhu lam phat
va ty 1& no xau. Ngoai ra, ngan hang co
thé diéu chinh 13i suit cho vay ma khong
can dwa vao NIM, khién mdi quan hé
nay khong rd rang. Két qua nay khac véi
cac nghién cuu trudc cua [13], [21] va
[18] vén cho riang NIM c6 tac dong tich
cuc dén ting trudng tin dung.

Ty 1& vén (CAP) khong anh hudng
dang ké dén ting truong tin dung, do
tang truong tin dung chiu chi ph01 nhiéu
hon boi cac yéu t6 nhu lai sut vaty 1é
ng x4u (NPL). Neu ty 1¢ vbn d3 6n dinh
hodc vuot yéu cau tdi thiéu, nhimg thay
d6i nho s& khong tac dong 16n dén quyét
dinh tin dung. Khac véi cac nghién ctru
truge day cua [13], [11], [22] cho ring
ty 16 von anh hudng tiéu cuc dén tin
dung, nghién ctru nay chi ra ty 1¢ von
khong co tac dong 1o rét.

Quy mé ngén hang (SIZE) 1a mot yéu
to quan trong nhung khong phai la yéu
t6 duy nhat quyet dinh tang trudng tin
dung. Cac yéu t6 vi mé nhu lam phat, 13i
suét, cung su khac biét trong chinh sach
va quy trinh cho vay dong vai tro 16n
hon. Ngan hang 16n thuong ap dung quy
trinh nghi€ém ngat, it rai ro hon, trong
khi ngan hang nho linh hoat hon, dan
dén su khac biét vé ting trudng tin dung
khong phu thudc vao quy moé. Khac véi
cac nghién ctu trude, [18], [21], [22],
[24] chi ra ring quy md ngan hang
khong anh huong dang ké dén ting
truong tin dung.

Cdc nhdn t6 vi mé

Tang trudng kinh té (GDP) khong tac
dong dén ting truong tin dung do cac
yéu t& vi md khac co anh hudng manh
hon. Ngoai ra, khi nhu cau vay vdn tir ca
nhan va doanh nghi€p khong ting du
nén kinh té dang c6 xu huéng phat trién,
dan dén tin dung ngan hang ciing khong
tang theo GDP. Khac vo1 cac nghién
ctru trude cua [23], [22] khiang dinh
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GDP tac dong cung chiéu dén tin dung,
nghién ctru nay cho thiy ting trudng
kinh té khong anh huéng dén tin dung.
5. Két luan va ham y chinh sach

5.1. Két luan

Thi truong tai chinh Viét Nam dang phat
trién manh mé, tao ra cho cac NHTM
n6i riéng va toan hé thdng ngan hang noéi
chung nhiéu co hoi dong nghia véi
nhitng thach thirc 16n phai d6i mit.
Trong do, tang truong tin dung la mot
trong nhiing moi quan tam hang dau cua
cac NHTM. Lai suét 1a yéu t6 ma ‘nhém
nghién ctru tir ban ddu nhan dinh rang co
¥ nghia tac dong 16n nhat dén sy ting
truong tin dung cua cic NHTM. Tuy
nhién, qua qua trinh phan tich va suy
luan, chi quan tdm dén yéu t6 13i suit 1a
chua du, cac nhan t6 bén trong 14n bén
ngoai van dong vai tro 1én anh hudng
dén tin dung ngan hang. Do d6, nha lanh
dao can c6 cai nhin bao quat hon khi dua
ra cac quyét dinh anh huéng dén cac
chinh sach ngan hang. Cac ngan hang
nén can chinh phu hop cac chinh sach vé
131 suét, phi dich vu nham gitp khach
hang giam bt chi phi vay von, khuyén
khich dau tu, tiéu dung va ting tinh canh
tranh ciia ngan hang. Bén canh do, ting
cuong huy dong von ciing 1a bién phap
nén duoc quan tim, cac ngin hang can
trién khai cac chinh sach thu hat vén,
mé rong modi quan hé hop tac dé duy tri
luong von 6n dinh hd tro cho hoat dong
tin dung. Ngoai ra, dic biét dbi véi cac
NHTM quy md vira va nho, can du doan
trude va thich tng véi nhitng bién dong
ctia nén kinh té khi c6 nhimng thay doi
ctia lam phat hay cac yéu t6 khac. Quan
trong hon, can phai quan ly, kiém soat,
han ché ty 1& ng xau thong qua dat ra cac
hé thdng quy trinh cap tin dung chit ché,
dinh ky xem xét chét luong hop dong tin
dung vi khi tdng truédng tin dung cao,
nguy co suy giam chit lugng tai san va
gia ting no xau 1a diéu kho tranh khoi.
5.2. Ham y chinh sach
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Giam lai suit thuc (IntM): Giam phi vay
vbn cho khach hang giup ganh ning tai
chinh ma khach hang phai chiu dugc san
sé. Bén canh d0, diéu nay con khuyén
khich dau tu va tiéu dung, Lai suét thuc
thép tao diéu kién thuén loi cho doanh
nghiép va c4 nhan trong viéc tiép can
ngudn vén dé dau tu va chi tiéu. Cac
ngan hang con ting cuong loi thé canh
tranh khi giam 13i sut, thu hat nhiéu
khéach hang hon so v6i nhitng ngan hang
¢6 13i suét cao. Sy canh tranh nay khong
chi thuc day ting truong tin dung ma
con gitip ngan hang ning cao thi phan
va xay dung mdi quan hé bén viing véi
khach hang.

Ting toc d0 ting trudng tién gui
(DEPOSITE): Cac ngan hang can ap
dung cac bién phap dé gia tang toc do
huy dong von, trién khai cac chinh sach
vu ddi nham thu hut khach hang. Ngoai
ra con phai mo rong mdi quan hé hop
tac v6i nhidu ddi tac khac nhau, tao co
hoi cho cac hop tac kinh doanh mang lai
lgi ich cho ca hai bén.

Ung pho trude lam phat (INF): Cac
NHTM cén c6 cac chién luge tng phd
linh hoat dé duy tri hoat dong kinh
doanh 6n dinh va giam thiéu rui ro. Viéc
tang 13i sudt c6 thé gitip ngan hang bao
vé gid trj tai san trong boi canh lam phat.
Do d6, cac NHTM can can nhic diéu
chinh 13i suit cho vay hop 1y, vira dam
bao tinh canh tranh, vira dam bao duoc
bién lgi nhuan. Tap trung vao céac linh
vuc it bi tac dong bdi lam phat nhu y té,
cong nghé,...ciing gop phan giam rui ro
tin dung va tang truéng tin dung bén
virng. Cac ngan hang con c6 thé sir dung
cac cong cu tai chinh nhu hop dong
hoan dbi 13i suat, hop ddng hoan ddi ty
gia,...dé bao vé minh khoi tac dong tiéu
cuc cua lam phat d6i véi hoat dong tin
dung va thu nhép tu lai.

Giam ty 1¢ no xau (NPL): Khi ty 18
no xau gia tang, cac NHTM phai dbi mat
v6i riii ro vé chét luong tai san va kha



Vi Cdm Nhung va cong sw

nang sinh 1o1. Pé {mg ph6 voi tinh

hubng nay, cac NHTM can tap trung

thue hién mot s6 bién phap phu hop.

Thi nhat, cai thién cong tac quan 1y rui

ro tin dung, ning cao tiéu chuan cho vay

dbi véi cac khach hang hodc nganh nghe

c6 rai ro cao. Tham dinh, d4nh gia day

du kha nang tra no, dong thoi theo ddi

cac khoan vay hién tai dé giam thiéu

khoan ng xdu méi phat sinh. Pac biét,

tmg dung cong nghé va sb hoa trong

quan 1y tin dung nham hd tro phan tich

hanh vi vay muon va kha nang trd ng

ctia khach hang. Thér hai, xay dung ké

hoach va chién luoc 13 rang dé thu hoi

cac khoan no xau, xir 1y no Xau qua cac

cong ty mua ban ng, tor d6 gidm ganh

nang tai chinh, ty 1€ ng X4u va cai thién

dong tién. Thir ba, cac NHTM céin cung

cap thong tin 1d rang vé cac chinh sach

tin dung va cam két hd trg khach hang

khi gip khé khin. Piéu nay giup tao

dung long tin va khuyén khich khach

hang thanh toédn ng dung han. Ngoai ra,

cac NHTM con c6 thé hd tro khach hang

tai cAu tric khoan vay, gia han no hay

giam i sudt dé khach hang c6 thé tra no

dé dang hon.
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